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management.



Heatherdale Resources Ltd.
Condensed Consolidated Interim Statements of Financial Position
(Expressed in United States Dollars)
   

April 30  October 31 
Notes 2010  2009 

(Unaudited)
ASSETS

Non­current assets
Property, plant and equipment 5 14,448,987$      14,440,656$      

Total non‐current assets 14,448,987 14,440,656

Current assets
Balance receivable from a related party 6 9,285$                  8,791$                
Trade and other receivables  7 468,548 110,915
Cash and cash equivalents   8 10,996,637 3,985,045

Total current assets 11,474,470 4,104,751

Total Assets 25,923,457$     18,545,407$    

EQUITY

Share capital  20,349,464$      7,247,276$        
Reserves 1,411,548 –  
Deficit (11,239,297) (4,095,963)
Total equity attributable to equity holders of the Company 10,521,715 3,151,313
Non‐controlling interest 14,411,765 14,411,765

Total equity 24,933,480 17,563,078

LIABILITIES

Current Liabilities
Balances payable to related parties 6 227,979$            252,451$           
Trade and other payables  9 761,998 729,878

Total current liabilities 989,977 982,329

Total  Equity and Liabilities 25,923,457$     18,545,407$    

The accompanying notes are an integral part of these condensed consolidated interim financial statements

They are signed on the Company's behalf by:

/s/ David J. Copeland /s/ Robert A. Dickinson

David J. Copeland Robert A. Dickinson
Director Director

These condensed consolidated interim financial statements are authorized for issue by the Board of Directors 
on June 24, 2010.

As at
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Heatherdale Resources Ltd.
Condensed Consolidated Interim Statements of Comprehensive Loss
(Unaudited ‐ Expressed in United States Dollars)
 
  Three months ended April 30 Six months ended April 30

Notes 2010  2009  2010  2009 

Expenses
Exploration 3,152,794$      75,793$            5,333,150$       96,923$           

Assays and analysis 144,446 12,108 227,502 13,234
Depreciation 3,285 –   6,569 –  
Drilling 1,360,606 –   2,054,169 –  
Engineering 20,839 4,975 30,807 6,309
Environmental 86,684 (948) 196,142 (948)
Equipment rental 74,703 –   105,932 –  
Freight 74,607 –   139,692 –  
Geological 462,608 57,504 890,756 76,048
Graphics 497 377 497 377
Property fees and assessments 6,490 2,101 6,490 2,101
Site activities 827,972 (727) 1,507,076 (727)
Socioeconomic 741 –   975 –  
Travel and accommodation 89,316 403 166,543 529

Administration 975,044 47,912 2,156,951 64,499
Legal, accounting and audit 58,396 3,708 256,753 (5,727)
Management and consulting 613 3,279 103,378 12,088
Office and administration 32,206 1,883 61,448 (3,103)
Salaries 128,686 29,386 221,605 45,837
Shareholder communication 29,164 777 65,976 4,641
Share‐based compensation 10 692,096 –   1,342,548 –  
Travel 7,531 8,879 41,464 10,763
Trust and filing 26,352 –   63,779 –  

Loss from operating activities 4,127,838 123,705 7,490,101 161,422
Foreign exchange gain (530,864) (1,656) (317,242) (715)
Interest income (14,398) (6,481) (29,525) (28,688)

Loss before income taxes 3,582,576 115,568 7,143,334 132,019
Income taxes 13 –   –   –   –  

Loss and comprehensive loss for the period 3,582,576$     115,568$        7,143,334$     132,019$       

Basic and diluted loss per common share 0.07$                 0.00$                 0.18$                 0.00$                

The accompanying notes are an integral part of these condensed consolidated interim financial statements.
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Heatherdale Resources Ltd.                                
Condensed Consolidated Interim Statements of Cash Flows
(Unaudited ‐ Expressed in United States Dollars)

  Three months ended April 30 Six months ended April 30
Note 2010  2009  2010  2009 

Cash flows from operating activities
Loss for the period (3,582,576)$     (115,568)$        (7,143,334)$      (132,019)$       
Adjustments for:
Depreciation 3,285 –  6,569 – 
Foreign exchange gain (480,697) 4,860 (284,378) (3,746)
Interest income (14,398) (6,481) (29,525) (28,688)
Share‐based compensation 692,096 –  1,342,548 – 

(3,382,290) (117,189) (6,108,120) (164,453)
Changes in non‐cash working capital items
(Increase) decrease in trade and other receivables (202,745) 26,028 (332,323) 24,145
(Increase) decrease in balances receivable from related parties (5,878) 110,339 (494) 110,936
Increase (decrease) in trade and other payables 114,003 (209) 9,793 – 
(Decrease) increase in balances payable to related parties 41,765 56,096 (24,472) (5,268)

(52,855) 192,254 (347,496) 129,813

Net cash (used in) provided by operating activities (3,435,145) 75,065 (6,455,616) (34,640)

Cash flows from investing activities
Interest income 14,398 6,481 29,525 28,688
Cash received on reverse asset acquisition 2 –  –   102,328 –  
Acquisition of property, plant and equipment –  –   (14,900) –  

Net cash provided by investing activities 14,398 6,481 116,953 28,688

Cash flows from financing activities 
Shares issued for cash, net of issue costs on private placement –  –   13,023,474 –  
Shares issued for cash on exercise of options 16,933 –   42,403 –  

Net cash provided by financing activities  16,933 –   13,065,877 –  

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents (3,403,814) 81,546 6,727,214 (5,952)
Effect of exchange rate fluctuations on cash held 480,697 (4,860) 284,378 3,746

(2,923,117) 76,686 7,011,592 (2,206)
Cash and cash equivalents at beginning of the period  13,919,754 5,536,184 3,985,045 5,615,076
Cash and cash equivalents at end of the period 10,996,637$   5,612,870$     10,996,637$   5,612,870$    

The accompanying notes are an integral part of these condensed consolidated interim financial statements.
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Heatherdale Resources Ltd.
Condensed Consolidated Interim Statements of Changes in Equity
(Unaudited ‐ Expressed in United States Dollars)

Notes Share Capital

Equity settled 
share­based 
payments 
reserve Deficit   Total

Non­
controlling 

interest 
(note 5) Total Equity

Balance at November 1, 2008 7,247,276$       –$                        (1,506,514)$    5,740,762$      –$                       5,740,762$     
Total comprehensive loss –   –   (132,019) (132,019) –   (132,019)

Balance at April 30, 2009 7,247,276$      –$                         (1,638,533)$    5,608,743$      –$                        5,608,743$     

Balance at November 1, 2009 7,247,276$       –$                        (4,095,963)$    3,151,313$      14,411,765$    17,563,078$   
Shares issued for cash on private placement 13,023,474 –   –   13,023,474 –   13,023,474
Shares issued for cash on exercise of options 42,403 –   –   42,403 –   42,403
Fair value of net assets acquired in reverse asset acquisition 2  105,311 –   –   105,311 –   105,311
Share‐based compensation ‐ share issue costs (69,000) 69,000 –   –   –   –  
Share‐based compensation –   1,342,548 –   1,342,548 –   1,342,548
Total comprehensive loss –   –   (7,143,334) (7,143,334) –   (7,143,334)

Balance at April 30, 2010 20,349,464$    1,411,548$      (11,239,297)$  10,521,715$    14,411,765$    24,933,480$   

The accompanying notes are an integral part of these condensed consolidated interim financial statements

Attributable to equity holders of the Company
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Heatherdale Resources Ltd. 
Notes to Condensed Consolidated Interim Financial Statements 
For the three and six months ended April 30, 2010 and 2009 
(Unaudited ‐ Expressed in United States dollars, unless stated otherwise) 
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1.  NATURE OF OPERATIONS AND CONTINUANCE OF OPERATIONS 

Heatherdale Resources Ltd. (formerly Brass Capital Corp.) (the "Company") was incorporated under 
the laws of the Province of Alberta, Canada on November 6, 2007 and continued under the laws of 
the Province of British Columbia, Canada on November 16, 2009.  The Company’s corporate office is 
located  at  Suite  1020,  800  West  Pender  Street,  Vancouver,  British  Columbia.    These  condensed 
consolidated  interim  financial  statements  of  the  Company  as  at  and  for  the  period  ended 
April 30, 2010 comprise Heatherdale Resources Ltd. and its subsidiaries (together referred to as the 
"Group"  and  individually  as  "Group  entities").    Heatherdale Resources  Ltd.  is  the  ultimate  parent 
entity of the Group. 

The Group holds a 51% interest in the Niblack copper–gold‐zinc‐silver project in southeast Alaska 
(the  "Niblack  Project")  (note  4).    The  Group  is  in  the  process  of  exploring  its  mineral  property 
interest  and has  not  yet  determined whether  its mineral  property  interest  contains  economically 
recoverable  mineral  reserves.    The  Group’s  continuing  operations  and  the  underlying  value  and 
recoverability of the amount shown for the mineral property interest is entirely dependent upon the 
existence  of  economically  recoverable  mineral  reserves,  the  ability  of  the  Group  to  obtain  the 
necessary financing to complete the exploration and development of  its mineral property interest, 
obtaining the necessary permits to mine, and on future profitable production of the proceeds from 
the disposition of the mineral property interest. 

2.  QUALIFYING TRANSACTION AND REVERSE ASSET ACQUISITION 

On November 17, 2009, the Company completed a qualifying transaction ("QT") in accordance with 
TSX Venture Exchange Inc. ("TSX V") Policy 2.4 whereby the Company acquired all the issued shares 
of Heatherdale Holdings (Canada) Ltd. (formerly Heatherdale Resources Ltd.) on a one for one basis.  
Under the terms of the transaction the Company issued 32,600,001 common shares for 100% of the 
issued and outstanding shares of Heatherdale Holdings (Canada) Ltd. ("Heatherdale Holdings").  As 
ell, the Company as part of the QT, consolidated its share capital on the basis of 2.5 old shares for 1 w

new share. 
 
From  the  date  of  incorporation  to  the  transaction  date,  the  Company  performed  no  significant 
business activities as its sole purpose was the identification and evaluation of assets or businesses 
ith the view to completing a QT.  On the date of the completion of the QT the fair value of the net w

assets of the Company was $105,311 and comprised mainly of cash and cash equivalents. 
 
Legally,  the  Company  is  the  parent  of  Heatherdale  Holdings;  however,  as  a  result  of  the  share 
exchange,  control  of  the  combined  companies  passed  to  the  former  shareholders  of  Heatherdale 
Holdings,  which  for  accounting  purposes  is  deemed  to  be  the  acquirer.    For  financial  reporting 
purposes  the  transaction  has  been  treated  as  a  reverse  asset  acquisition  and  therefore  these 
ondensed  consolidated  interim  financial  statements  have  been  prepared  as  a  continuation  of c
Heatherdale Holdings.  The following accounting principles have been employed: 
 

assets  iabilities ldingsa. the  and  l  of Heatherdale Ho  were recognized and measured at  their pre‐
combination carrying amounts; 

b. the  deficit  and  other  equity  balances  are  the  retained  deficit  and  other  equity  balances  of 
Heatherdale Holdings immediately prior to the share exchange transaction; 



Heatherdale Resources Ltd. 
Notes to Condensed Consolidated Interim Financial Statements 
For the three and six months ended April 30, 2010 and 2009 
(Unaudited ‐ Expressed in United States dollars, unless stated otherwise) 
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c. the  amount  recognized  as  issued  equity  instruments  is  determined  by  adding  the  fair  value 
attributable  to  the  net  assets  of  the  Company  (accounting  acquiree)  to  the  issued  equity  of 
Heatherdale  Holdings  (accounting  acquirer)  immediately  prior  to  the  share  exchange 
transaction.   However, the equity structure appearing in these condensed consolidated interim 
financial  statements  (the  number  and  type  of  equity  instruments  issued)  reflect  the  equity 

h in t  estructure of t e Company,  cluding the equity ins ruments issued by the Company to ffect the 
combination; and  

d. comparative  information  presented  in  these  condensed  consolidated  interim  financial 
statements is that of Heatherdale Holdings. 

3.  SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 

(a)  Statement of Compliance and Transition to International Financial Reporting Standards (“IFRS”) 

These condensed consolidated interim financial statements have been prepared in accordance with 
IAS 34, Interim Financial Reporting ("IAS 34"), as issued by the International Accounting Standards 
Board ("IASB"), and its interpretations.  Accordingly, these condensed consolidated interim financial 
statements  do  not  include  all  of  the  information  and  footnotes  required  by  IFRS  for  complete 
financial  statements  for  year  end  reporting  purposes.    These  condensed  consolidated  interim 
financial  statements  should  be  read  in  conjunction with  the  consolidated  financial  statements  of 
Heatherdale  Holdings  as  at  and  for  the  year  ended  October 31, 2009  (filed  on  SEDAR  at 

 

www.sedar.com under Heatherdale Resources  Ltd.).    Results  for  the period  ended April 30, 2010, 
are  not  necessarily  indicative  of  future  results.    These  condensed  consolidated  interim  financial 
tatements  have  been  prepared  on  the  basis  of  IFRS  standards  that  are  effective  or  available  for s
early adoption on April 30, 2010. 
 
The  Canadian  Accounting  Standards  Board  ("AcSB")  confirmed  in  February  2008  that  IFRS  will 
replace  Canadian  generally  accepted  accounting  principles  ("GAAP")  for  publicly  accountable 
enterprises for financial periods beginning on and after January 1, 2011, with the option available to 
arly adopt IFRS from periods beginning on or after January 1, 2009 upon receipt of approval from e
the Canadian Securities regulatory authorities. 
 
With the completion of  the QT a reverse acquisition occurred (note 2) resulting  in  the Company’s 
accounting becoming a continuation of Heatherdale Holdings’ accounting with Heatherdale Holdings 
treated as the acquirer of the Company.  Heatherdale Holdings has historically prepared its financial 
statements  in  accordance  with  IFRS  since  inception.    Consequently,  the  Company  is  presenting 
financial statements in accordance with IFRS.  The Company received exemption from the applicable 
Canadian  Securities  Administrators  under  National  Instrument  52‐107,  Acceptable  Accounting 
rinciples, Auditing Standards and Reporting Currency, to prepare and present financial statements 
n accordance with IFRS on February 16, 2010.   
P
i
 

(b)  Basis of Preparation 

These condensed consolidated interim financial statements have been prepared on a historical cost 
basis.    In addition  these condensed consolidated  interim  financial  statements have been prepared 
using the accrual basis of accounting, except for cash flow information. 

 

http://www.sedar.com/
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(c)  Basis of Consolidation 

These  condensed  consolidated  interim  financial  statements  include  the  accounts  of  the  Company 
and entities controlled by the Company (its subsidiaries).  Control is achieved where the Group has 
the power to govern the financial and operating policies of an entity so as to obtain benefits from its 
ctivities.    These  condensed  consolidated  interim  financial  statements  are  prepared  using  the 

 

a
principles of a reverse asset acquisition as described in Note 2. 
 
Intra‐company  balances  and  transactions,  including  any  unrealized  income  and  expenses  arising 
rom intra‐company transactions, are eliminated  in preparing the condensed consolidated  interim 
inancial statements.   
f
f
 

(d)  Foreign Currencies 
 
he  functional and presentation currency of the Company and its subsidiaries  is the United States T
dollar. 
 
Transactions in currencies other than the functional currency are recorded at the rates of exchange 
prevailing  on  dates  of  transactions.    At  the  end  of  each  reporting  period,  monetary  assets  and 
liabilities  that are denominated  in  foreign currencies are  translated at  the  rates prevailing at  that 
date.    Non‐monetary  items  carried  at  fair  value  that  are  denominated  in  foreign  currencies  are 
ranslated at the rates prevailing when the fair value was determined.  Non‐monetary items that are 
easured in terms of historical cost in a foreign currency are not retranslated. 

t
m
 

(e)  Financial Instruments 
 
Non derivative financial assets 
 
All  financial  assets are  recognized or derecognized on  trade date where  the purchase or  sale of  a 
financial  asset  is  under  a  contract whose  terms  require  delivery  of  the  financial  asset within  the 
timeframe  established  by  the  market  concerned,  and  are  initially  measured  at  fair  value,  plus 
transaction costs, except  for those  financial assets classified as at  fair value through profit or  loss, 
which  are  initially measured  at  fair  value.    Financial  assets  held  are  a  balance  receivable  from  a 
related  party,  trade  and  other  receivables,  and  cash  and  cash  equivalents.    Financial  assets  are 
classified into the following specified categories: loans and receivables and financial assets through 
rofit or  loss.   The classification depends on  the nature and purpose of  the  financial assets and  is 
etermined at the time of initial recognition. 
p
d
 
Financial assets at fair value through profit or loss 
 
An instrument is classified at fair value through profit or loss if it is held for trading or is designated 
as such upon initial recognition.  Financial instruments are designated at fair value through profit or 
loss if the Group manages such investments and makes purchase and sale decisions based on their 
fair  value  in  accordance with  the  Group's  risk management  or  investment  strategy.    Attributable 
transaction costs are recognized in profit or loss when incurred.  Financial instruments at fair value 
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t
l
hrough profit or  loss are measured at  fair value,  and changes  therein are  recognized  in profit or 
oss.  
 
Held for trading financial instruments 

ash and cash equivalents are classified as held for trading financial instruments. 
 
C
 
Loans and receivables 
 
Trade  and other  receivables  that  have  fixed  or  determinable  payments  that  are  not  quoted  in  an 
active  market  are  classified  as  loans  and  receivables.    Loans  and  receivables  are  measured  at 
amortized cost using the effective interest method,  less any impairment losses.    Interest income is 
ecognized  by  applying  the  effective  interest  rate,  except  for  short‐term  receivables  when  the 

material. 

 

r
recognition of interest would be im
 
Non‐derivative financial liabilities 
 
he  Group  has  the  following  non‐derivative  financial  liabilities:  trade  and  other  payables  and T
balances payable to related parties. 
 
Such  financial  liabilities  are  recognized  initially  at  fair  value  net  of  any  directly  attributable 
ransaction costs.   Subsequent to  initial recognition these financial  liabilities are amortized at cost 

hod. 
t
using the effective interest met
 
Impairment of financial assets 
 
Financial  assets  are  assessed  for  indicators  of  impairment  at  the  end  of  each  reporting  period.  
Financial assets are considered to be impaired when there is objective evidence that, as a result of 
ne or more events  that occurred after  the  initial  recognition of  the  financial asset,  the estimated o
future cash flows of the investment have been impacted.   
 
For all financial assets objective evidence of impairment could include: 

c o ;
 
 significant financial diffi ulty  f the issuer or counterparty  or 

default or delinquency in interest or principal payments; or 
 it  becoming  probable  that  the  borrower  will  enter  bankruptcy  or  financial  re‐

organization. 

ny impairment charges in the period presented. 
 
The Company has not recorded a
 
Derivative financial instruments 

he Company does not have any derivative financial instruments. 
 
T
 

(f)  Exploration and Evaluation Expenditures 
 
Exploration  and  evaluation  expenditures  include  the  costs  of  acquiring  licenses,  costs  associated 
with exploration and evaluation activity, and the fair value (at acquisition date) of exploration and 



Heatherdale Resources Ltd. 
Notes to Condensed Consolidated Interim Financial Statements 
For the three and six months ended April 30, 2010 and 2009 
(Unaudi
 

ted ‐ Expressed in United States dollars, unless stated otherwise) 

  Page 11  

evaluation  assets  acquired  in  a  business  combination  or  an  asset  acquisition.  Exploration  and 
evaluation  expenditures  are  expensed  as  incurred  except  for  expenditures  associated  with  the 
acquisition  of  exploration  and  evaluation  assets  through  a  business  combination  or  an  asset 
cquisition.    Costs  incurred before  the Group has obtained  the  legal  rights  to  explore an area are a
recognized in profit or loss.  
 
Acquisition costs, including general and administrative costs, are only capitalized to the extent that 
these costs can be related directly to operational activities in the relevant area of interest where it is 
onsidered  likely  to be recoverable by  future exploitation or sale or where  the activities have not 

n
c
reached a stage which permits a reasonable assessment of the existe ce of reserves.  
 
Exploration  and  evaluation  assets  are  assessed  for  impairment  if  (i)  sufficient  data  exists  to 
etermine  technical  feasibility  and  commercial  viability,  and  (ii)  facts  and  circumstances  suggest d
that the carrying amount exceeds the recoverable amount. 
 
Once the technical  feasibility and commercial viability of the extraction of mineral resources in an 
area  of  interest  are  demonstrable,  exploration  and  evaluation  assets  attributable  to  that  area  of 
nterest are  first  tested for  impairment and then reclassified to mining property and development i
assets within property, plant and equipment. 
 
Recoverability  of  the  carrying  amount  of  any  exploration  and  evaluation  assets  is  dependent  on 
uccessful development and commercial exploitation, or alternatively, sale of the respective areas of 
nterest. 
s
i
 

(g)  Property, Plant and Equipment 
 
roperty,  plant  and  equipment  ("PPE")  are  carried  at  cost,  less  accumulated  depreciation  and P
accumulated impairment losses.   
 
The cost of an item of PPE consists of the purchase price, any costs directly attributable to bringing 
he asset to the location and condition necessary for its intended use and an initial estimate of the t
costs of dismantling and removing the item and restoring the site on which it is located. 
 
epreciation is provided at rates calculated to write off the cost of PPE, less their estimated residual D

value, using the declining balance method at various rates ranging from 20% ‐ 30% per annum. 
 
An item of PPE is derecognized upon disposal or when no future economic benefits are expected to 
arise  from  the  continued  use  of  the  asset.    Any  gain  or  loss  arising  on  disposal  of  the  asset, 
etermined  as  the  difference  between  the  net  disposal  proceeds  and  the  carrying  amount  of  the d
asset, is recognized in profit or loss. 

 and estimated useful lives are reviewed at least annually. 
 
Residual values
   



Heatherdale Resources Ltd. 
Notes to Condensed Consolidated Interim Financial Statements 
For the three and six months ended April 30, 2010 and 2009 
(Unaudited ‐ Expressed in United States dollars, unless stated otherwise) 
 

  Page 12  

(h)  Cash and Cash Equivalents 
 
Cash  and  cash  equivalents  are  comprised of  cash  and  short  term deposits  held  at major  financial 
nstitutions with an original maturity of three months or  less, which are readily convertible  into a 
nown amount of cash.   
i
k
 

(i)  Impairment of Non Financial Assets 
 
At  the  end of  each  reporting period  the  carrying  amounts  of  the Group’s  non  financial  assets  are 
reviewed to determine whether there is any indication that those assets are impaired.   If any such 
indication exists, the recoverable amount of the asset is estimated in order to determine the extent 
of the impairment,  if any.   The recoverable amount is the higher of  fair value less costs to sell and 
value  in use.   Fair value  is determined as  the amount  that would be obtained  from the sale of  the 
asset in an arm’s length transaction between knowledgeable and willing parties. In assessing value 
in use, the estimated future cash flows are discounted to their present value using a pre‐tax discount 
rate that reflects current market assessments of the time value of money and the risks specific to the 
asset.    If  the  recoverable amount of  an asset  is  estimated  to be  less  than  its  carrying amount,  the 
carrying  amount  of  the  asset  is  reduced  to  its  recoverable  amount  and  the  impairment  loss  is 
recognized in profit or loss for the period. For the purposes of impairment testing, exploration and 
evaluation assets are allocated to cash‐generating units to which the exploration activity relates. A 
cash‐generating unit is determined as the smallest group of assets that generates cash inflows from 
continuing use that are largely independent of the cash inflows of other assets or groups of assets. 
or  an  asset  that  does  not  generate  largely  independent  cash  inflows,  the  recoverable  amount  is 

   
F
determined for the cash generating unit to which the asset belongs. 
 
Where  an  impairment  loss  subsequently  reverses,  the  carrying  amount  of  the  asset  (or  cash‐
generating  unit)  is  increased  to  the  revised  estimate  of  its  recoverable  amount,  but  so  that  the 
increased carrying amount does not exceed the carrying amount that would have been determined 
ad no  impairment  loss been recognized  for  the asset  (or cash‐generating unit)  in prior years.   A h
reversal of an impairment loss is recognized immediately in profit or loss. 

he Company has not recorded any impairment charges in the periods presented. 
 
T
 

(j)  Share Capital 
 
ommon  shares  are  classified  as  equity.    Transaction  costs  directly  attributable  to  the  issue  of 
ommon shares and share options are recognized as a deduction from equity, net of any tax effects. 
C
c
 

(k)  Income Taxes 
 
Any  income  tax  on  profit  or  loss  for  the  periods  presented  comprises  current  and  deferred  tax. 
ncome  tax  is  recognized  in  profit  or  loss  except  to  the  extent  that  it  relates  to  items  recognized I
directly in equity, in which case it is recognized in equity.   
 
Current tax expense is the expected tax payable on the taxable income for the year, using tax rates 
enacted  or  substantively  enacted  at  period  end,  adjusted  for  amendments  to  tax  payable  with 
regards to previous years. 
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Deferred  tax  is  provided  using  the  balance  sheet  liability  method,  providing  for  temporary 
differences between the carrying amounts of assets and liabilities for  financial reporting purposes 
and the amounts used for taxation purposes.  Temporary differences are not provided for the initial 
recognition  of  assets  or  liabilities  that  affect  neither  accounting  or  taxable profit.    The  amount of 
deferred tax provided is based on the expected manner of realization or settlement of the carrying 
mount of assets and  liabilities, using tax rates enacted or substantively enacted at  the end of  the a
reporting period applicable to the period of expected realization or settlement.  
 
 deferred tax asset is recognized only to the extent that it is probable that future taxable profits will 
e available against which the asset can be utilized.   
A
b
 

(l)  aRestoration, Rehabilitation  nd Environmental Costs 
 
An  obligation  to  incur  restoration,  rehabilitation  and  environmental  costs  arises  when 
environmental  disturbance  is  caused  by  the  exploration  or  development  of  a  mineral  property 
interest.   The cost of  any rehabilitation program  is  recognized at  the  time  that  the environmental 
disturbance  occurs.    Such  costs  arising  from  the  decommissioning  of  plant  and  other  site 
preparation work, discounted to their net present value, are provided for and capitalized at the start 
of each project to the carrying amount of the asset along with a corresponding liability, as soon as 
the obligation to incur such costs arises.  Discount rates using a pre‐tax rate that reflect risks specific 
to  the asset are used to calculate  the net present value.   These costs are charged against profit or 
loss  over  the  economic  life  of  the  related  asset,  through  amortization  using  either  the  unit‐of‐
production or the straight line method.  The corresponding liability is adjusted each period for the 
nwinding  of  the  discount  rate,  changes  to  the  current  market‐based  discount  rate,  and  for  the u
amount or timing of the underlying cash flows needed to settle the obligation.   
 
The Group has no material restoration, rehabilitation and environmental costs.  The Group however, 
as  an  environmental  bond  in  place  which  was  funded  by  the  previous  operator  of  the  Niblack 
roject.   
h
P
 

(m)  Interest Revenue  
 
nterest  revenue  comprises  interest  income on  funds  invested  and  interest  earned on  a  loan  to  a 
elated party. 
I
r
 

(n)  Loss per Share 
 
The  Group  presents  basic  and  diluted  loss  per  share  data  for  its  common  shares,  calculated  by 
dividing  the  loss  attributable  to  common  shareholders  of  the  Group  by  the  weighted  average 
number of common shares outstanding during the period. Diluted loss per share is determined by 
djusting  the  loss  attributable  to  common  shareholders  and  the  weighted  average  number  of 
ommon shares outstanding for the effects of all dilutive potential common shares. 
a
c
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(o)  Segment Reporting 
 
he  Group  operates  in  a  single  reportable  operating  segment  –  the  acquisition,  exploration  and T
development of mineral properties.   
 
he  Group’s mineral  property  is  located  on  Prince  of Wales  Island  in  southeast  Alaska,  USA.    All 
ther significant assets are held within Canada. 
T
o
 

(p)  Ju nSignificant Accounting  dgme ts and Estimates 
 
The  preparation  of  these  condensed  consolidated  interim  financial  statements  requires 
management  to make  estimates  and  assumptions  that  affect  the  reported  amounts  of  assets  and 
liabilities  at  the  date  of  the  financial  statements  and  reported  amounts  of  expenses  during  the 
reporting period. Actual outcomes could differ from these estimates. These condensed consolidated 
interim financial statements include estimates which, by their nature, are uncertain. The impacts of 
such estimates are pervasive throughout the condensed consolidated interim financial statements, 
and  may  require  accounting  adjustments  based  on  future  occurrences.  Revisions  to  accounting 
stimates are recognized in the period in which the estimate is revised and the revision affects both e
current and future periods. 
 
Critical accounting estimates 
 
Significant  assumptions  about  the  future  and  other  sources  of  estimation  uncertainty  that 
management has made at the end of the reporting period, that could result in a material adjustment 
o  the  carrying  amounts  of  assets  and  liabilities,  in  the  event  that  actual  results  differ  from 
ss mp
t
a
 

u tions made, relate to, but are not limited to, the following: 

 recoverability  r w   ii. the  of amounts  eceivable  hich are  ncluded in the consolidated statements 
of financial position;  

ii. the  estimated  useful  lives  of  property,  plant  and  equipment  which  are  included  in  the 
consolidated statement of financial position and the related depreciation included in the loss 
for the period ended April 30, 2010; 

iii. the carrying value of the net assets including the mineral property interest of Niblack Project 
of Niblack LLC and the recoverability of the carrying value of the investment in the net assets 

Project LLC included in the consolidated statements of financial position; 
i  v. the nil provision for income taxes which is included in the loss for the period; and   
v. the  determination  of  inputs  such  as  volatility  given  the  short  trading  history  for  the 

Company for calculating share‐based compensation included in the loss for the period. 
 
The operations of  the Group may in  the future be affected from time to time in varying degree by 
hanges in environmental regulations, including those for site restoration costs.  Both the likelihood 
f new regulations and their overall effect upon the Group and are not predictable.   
c
o
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(q)  Share­based Payment Transactions 
 
The  share  option  plan  allows  Company  employees  and  consultants  to  acquire  shares  of  the 
Company.    The  fair  value  of  share  options  granted  is  recognized  as  an  employee  or  consultant 
expense with a corresponding increase in the equity settled share­based payments reserve  in equity.  
n  individual  is  classified  as  an  employee  when  the  individual  is  an  employee  for  legal  or  tax A
purposes (direct employee) or provides services similar to those performed by a direct employee.  
 
For employees the fair value is measured at grant date and each tranche is recognized on a straight 
line basis over the period during which the share options vest.   The fair value of the share options 
granted is measured using the Black‐Scholes option pricing model taking into account the terms and 
conditions upon which  the  share options were  granted.   At  the  end of  each  reporting period,  the 
mount recognized as an expense is adjusted to reflect the actual number of share options that are a
expected to vest.   
 
Equity‐settled  share‐based  payment  transactions  with  non‐employees  are  measured  at  the  fair 
value of the goods or services received.  However, if the fair value cannot be estimated reliably, the 
hare‐based payment transaction is measured at the fair value of the equity instruments granted at 
he date the Company receives the goods or the services. 
s
t
 

(r)  ew Accounting Standards, Interpretations and Amendments to existing standards that are not yet N
effective.   
 
The Group has not yet adopted certain new standards, amendments and interpretations to existing 
tandards, which have been published but are only effective for our accounting periods beginning on 
r after
s
o
 

 January 1, 2010 or later periods.  

 uary 1, 2013 IFRS 9, Financial Instruments – Classification and Measurement, effective Jan
 Amendments to IAS 24, Related Party Disclosures, effective January 1, 2011 

 
t the end of the reporting period, the following accounting interpretation was in issue but not yet 
ffective: 
A
e
 

 IFRIC 19, Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments 
 
This interpretation is not expected to have any impact on the financial results of the Group. 
 
The Group anticipates that the adoption of these standards and interpretations in future periods will 
have no material  impact on the condensed consolidated  interim financial  statements of  the Group 
except for additional disclosures. 
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4.  NIBLACK PROJECT 

On  June  30,  2009,  the  Group  and  Niblack  Mineral  Development  Inc.  ("NIB"),  formerly  CBR  Gold 
Corp., entered into a limited liability company agreement (“the Agreement”) pursuant to which the 
roup and NIB became members of Niblack Project LLC.  The Group retained a controlling interest G
in Niblack Project LLC (51%) with NIB holding the remaining 49% interest.   
 
Pursuant  to  the Agreement, NIB  transferred  its mineral  claims  in  the Niblack Project  into Niblack 
Project LLC,  and  the Group  is  required  to  fund exploration and development  expenditures on  the 
Niblack  Project  totalling  in  aggregate  at  least  $15,000,000  within  three  years  (the  "Initial 
Contribution")  to  retain  its 51%  interest  in Niblack Project  LLC.    For  the period  June 30, 2009  to 
pril  30, 2010,  the Group had  funded $7.8 million  in  exploration expenditures  towards  the  Initial A
Contribution.   
 
Upon completion of the Initial Contribution, the Group has additional earn‐in options to increase its 
interest in the Niblack Project to 60% by funding a further $10,000,000 in expenditures and to 70% 
by  funding  the  completion  of  a  bankable  feasibility  study within  an  additional  three  year  period.  
This  latter  period  may  be  extended  to  complete  technical  works  programs  for  the  bankable 
easibility  study,  if  necessary,  up  to  a  maximum  of  six  years.    The  Group  is  required  to  spend  a 

xercise of each option. 
f
minimum of $5,000,000 per annum from the effective date on e

a   e l
 
The Group is the man ger and operator of th  Nib ack Project. 
 
In  accordance  with  IAS 27,  Consolidated  and  Separate  Financial  Statements,  the  Group  has 
determined  that  it  controls  the  Niblack  Project  LLC  and  as  such  consolidates  the  net  assets  of 
Niblack Project LLC.  Under the terms of the Agreement, the distribution of the losses funded by the 
Group is fully attributable to the Group until the Initial Contribution is reached.  Consequently, none 
of the losses incurred on the Niblack Project have been allocated to the non‐controlling interest as 
he  non‐controlling  interest  currently  has  no  economic  interest  in  such  expenditures  under  the t
Agreement.   
 
The  net  assets  of  Niblack  Project  LLC  include  the mineral  property  interest  (the  Niblack  Project 
claims)  amounting  to  $14,411,765  contributed  by  NIB.    A  non‐controlling  interest  for  the  same 
amount has been recognized on consolidation representing NIB’s economic interest until the Group 
completes the Initial Contribution as per the Agreement.  This amount equalled the fair value of the 
interest as established under the Agreement. 
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5.  PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT 

  Mineral Property   Motor Vehicles   Total 

  (note 4)   

Cost   

Balance at November 1, 2009  $  14,411,765  $    30,412   $  14,442,177 

Additions  

alance at April 30, 2010 

  –  

$  14,411,765 

14,900   

$    45,312 

14,900 

$  14,457,077 B  

   

Accumulated Depreciation 

1, 2009 

 

$      Balance at November  $                     – 

 

1,521    $            1,521 

Charge for the period 

alance at April 30, 2010 

– 

$                     – 

6,569  

$      8,090 

6,569 

$            8,090 B  

   

Net Carrying Value  

09 

 

Balance at November 1, 20 $  14,411,765  $    28,891   $  14,440,656 

Balance at April 30, 2010  $  14,411,765  $    37,222   $  14,448,987 

 
There were no property, plant and equipment as at April 30, 2009. 

6.  RELATED PARTIES 

(a)  Transactions with key management personnel 

For the three months ended 
 

  For th ded e six months en

  pril 30                  il 30    Apr            A

  2010 2009 2010  2009

Salaries and directors’ fees  $    31,305 $   6,014 $    56,494  $  12,887

Share‐based compensation  $  162,644 $           –   $  297,840  $           –   

 

At April 30, 2 10, directors of the Group controlled 12 % of the voting shares (2009 – 30%).   

A number of key management personnel, or  their  related parties, hold positions  in other entities, 
with which the Group transacts, that result in them having control or significant influence over the 
financial or operating policies of those entities.  The terms and conditions of the transactions with 
key management  personnel  and  those  entities were  no more  favourable  than  those  available,  or 
hich  might  reasonably  be  expected  to  be  available,  for  similar  transactions  with  arm's  length 
arties. 

0
 

w
p
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(b)  Transactions with other related parties 

he company undertook the following tr rties: 
 
T
 

ansactions with related pa

For the th hs ended    ree mont

il 30 

For the hs ended  six mont

l 30   Apr

2010 

Apri

2010   2009    2009 

Services rendered:     

C.E.C Engineering Ltd. (i) 

Hunter Dickinson Services Inc. (ii) 

$        8,090 

$   613,099 

$              –  

$      9,294 

$       13,213  

$ 1,084,126  

$                –   

$     14,160  

Re
ex
imbursement of third party 
penses paid: 
Hunter Dickinson Services Inc. (ii)  $     55,137  $ 129,989  $    135,509   $  201,274 

 

  As at  

Ap

As at 

Octob  ril 30   er 31 

R ayable) receivable elated party balances (p 2010   2009 

$C.E.C Engineering Ltd. (i)  $       (7,700)                    –  

Hunter Dickinson Services Inc. – trade payables (ii)  $  (220,279)  $  (252,451)

  $  (227,979)  $  (252,451)

Hunter Dickinson Services Inc. – receivable (ii)  $         9,285   $         8,791 

 

(i) C.E.C  Engineering  Ltd.  is  a  private  company  controlled  by  a  director  that  provides 
administrative and engineering services to the Group at market rates. 

 
(ii) Hunter Dickinson Services Inc. ("HDSI")  is a private company which has certain directors  in 

common with  the Group.   HDSI provides  geological,  corporate development,  administrative 
and  financial management  services  including  raising  of  funds,  investor  relations,  and  other 
management activities for, and incurs third party costs on behalf of, the Group on a full cost 
recovery basis pursuant to an agreement dated June 1, 2008. 
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7.  TRADE AND OTHER RECEIVABLES  

  As at 

Ap

  As at 

Octob  ril 30  er 31

Falling due within

les 

 the year  2010 

$    

2009

$    10Trade receivab 367,101  6,164

P

 

repayments  101,447 

$    468,548 

4,751

$    110,915

8.  CASH AND CASH EQUIVALENTS 

  As at 

Ap

  As at 

Octob  ril 30  er 31

  2010  2009

Bank demand deposits  $   10,996,637  $   3,985,045

 
Cash and cash equivalents comprise cash and short term deposits held at major financial institutions 
with  an  original  maturity  of  three  months  or  less,  which  are  readily  convertible  into  a  known 
amount of cash. 

9.  TRADE AND OTHER PAYABLES 

  As at 

Ap

  As at

Octob  ril 30  er 31

Falling due wit

Trade payables 

hin one year:  2010 

$         761,998 

2009

$    729,878

10.  CAPITAL AND RESERVES 

(a)  Authorized Share Capital 
 
s described in Note 2, the equity structure of the Group represents the equity structure of the legal A
parent, Heatherdale Resources Ltd. 
 
At April 30, 2010, the authorized share capital consisted of an unlimited (2009 – unlimited) number 
f  common  shares  without  par  value  and  an  unlimited  number  (2009 – unlimited)  of  preferred 
hares with no par value.   
o
s
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(b)  econciliation of  hanges in Share Capital  R
 

C

Common Shares:  N  
Commo

umber of
n Shares

2,Balance at November 1, 2009  050,000

Balance after consolidation of 2.5 old shares for 1 new share (note 2)  820,000

Shares issued for 100% acquisition of Heatherda

t (d) 

le Holdings (note 2)  32,600,001

14,3Shares issued for cash on private placemen

share options 

58,500

Shares issued on exercise of 

nce as a

89,960

Bala t April 30, 2010  47,868,461

 
he  retroactively  adjusted  number  of  common  shares  of  the  Company  for  April  30,  2009  was 
3,420,001 (note 2). 
T
3
 

(c)  Basic and diluted loss per share 
 
he calculation of basic and diluted loss per share for the period ended April 30, 2010 was based on 
h  following:   
T
t
 
e

  Three  nded months e

ril 30 

Six m ded onths en

ril 30   Ap Ap

  2010 2009 2010  2009
Loss attributable to common 
shareholders  $   3,582,576 $     115,568 $   7,143,334  $       132,019

W

 

eighted average number of 
common shares outstanding  47,868,057  33,420,001 39,493,124  33,420,001

       
 

(d) Private Placement  
 
The Company issued 14,358,500 common shares at Cdn$1.00 per common share on completion of a 
brokered and non‐brokered private placement financing concurrent with the QT (note 2) for gross 
roceeds of $13,740,191 (Cdn$14,358,500).  After share issue costs of $716,717 (Cdn$748,770) the p
Group raised net proceeds of $13,023,474 (Cdn$13,609,730).   
 
In connection with the private placement, the Company issued the agents compensation options to 
urchase 162,000 common shares at Cdn$1.00 per share until May 17, 2011.  The fair value of these 
ptions, determined using the Black‐Scholes option model, was $0.42 per option.  
p
o
 

(e) Share Option Plan 
 
The  Company  has  a  share  option  plan  approved  by  the  Company’s  shareholders  that  allows  it  to 
grant share options, subject to regulatory terms and approval, to its officers, directors, employees, 
and  service  providers.    The  share  option  plan  (the  "2009  Rolling  Option  Plan")  is  based  on  the 
maximum  number  of  eligible  shares  equalling  a  rolling  percentage  of  10%  of  the  Company's 
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outstanding  common  shares,  calculated  from  time  to  time.    Pursuant  to  the  2009  Rolling  Option 
Plan,  if  outstanding  share  options  are  exercised  or  expire,  and/or  the  number  of  issued  and 
outstanding  common  shares  of  the  Company  increases,  then  the  share  options  available  to  grant 
under the plan increase proportionately.  The exercise price of each share option is set by the Board 
of  Directors  at  the  time  of  grant  but  cannot  be  less  than  the  market  price  (less  permissible 
discounts).   Share options can have a maximum term of ten years and typically terminate 90 days 
following  the  termination  of  the  optionee’s  employment  or  engagement,  except  in  the  case  of 
etirement or death.   Vesting of share options  is at  the discretion of  the Board of Directors at  the 

n
r
time the options are gra ted.   
 
The  Company  granted  new  options  under  the  share  option  plan  during  the  six  months  ended 
pril 30, 2010,  together with the reissue of existing options that were outstanding as noted  in the 
able below: 
A
t
 

Expiry date 
Exercise 

price 
N  
g
umber
ranted  Exercised  Cancelled  

As at Ap  
30

ril
, 2010 Exercisable

May 2, 2010(1)  Cdn$0.50  40,000 (39,960) –   40 40
November 17, 2010(2)  Cdn$0.50  82,000

1
(50,000) –  

(102,000) 

32,000
1

32,000
May 17, 2011  Cdn$1.00  62,000 –  –   62,000 –  
November 17, 2012 
ecember 1, 2012 

Cdn$1.00 
Cdn$1.12

0

2,217,000 –  2,115,000 –  
 
 

D  
 
 

56,000
1,530,
4,087,

– 
– 

(89,960)

–  
– 

(102,000)

56,000
1
3

– 
November 17, 2014  Cdn$1.0 000

000
 
 

,530,000
,895,040

– 
32,040 

Weighted average exercise price  Cdn$0.99   Cdn$1.00 Cdn$0.50
Weighted average remaining 
contractual life (years) 

Weighted average share price on 
3.7   3.3

exercise     Cdn$1.40  
 
The  following  are  the  weighted  average  assumptions  to  estimate  the  fair  value  of  the  options 
ranted  in  the period  (other  than discussed  in  (1)  and  (2) below) using  the Black‐Scholes  option 
ricing model: 
g
p
 

Risk‐free interest rate  2.16% 
Expected volatility 
Expected life 

96
3.92 ye

% 
ars 

Expected dividend yield  Nil 

Option  pricing models  require  the  input  of  highly  subjective  assumptions  including  the  expected 
price  volatility.    Changes  in  the  subjective  input  assumptions  can materially  affect  the  fair  value 
stimate, and therefore the existing models do not necessarily provide a reliable measure of the fair e
value of the Company's share purchase options. 
 
(1) These were agent options that were reissued under the share option plan.  As they related to the 

Company  before  the  reverse  asset  acquisition  they  had  a  nominal  fair  value.    With  the 
completion of the QT, the Company determined that a modification of the original options which 
had vested had occurred and recognized  the additional benefit  cost  in  the  loss  for  the period.  
The fair value of the options was calculated at $0.50 per option. 
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(2) These were options belonging to the former directors and officers that were reissued under the 

share  option  plan.    As  they  related  to  the  Company  before  the  reverse  asset  acquisition  they 
were determined  to  have  a  nominal  fair  value.   With  the  completion  of  the QT,  the  Company 
determined  that  a  modification  of  the  original  options  which  had  vested  had  occurred  and 
recognized  the additional benefit cost  in  the  loss  for  the period.   The  fair value of  the options 
was calculated at $0.56 per option. 

11.  FINANCIAL RISK MANAGEMENT 

(
 
a)  Overview 

he  Group  has  exposure  to  credit  risk,  liquidity  risk  and  market  risk  from  its  use  of  financial T
instruments. 
 
This  note  presents  information  about  the  Group's  exposure  to  each  of  these  risks,  the  Group's 
bjectives, policies and processes for measuring and managing risk, and the Group's management of o
capital. 
 
he Board of Directors has overall responsibility for the establishment and oversight of the Group's 
isk management framework.  
T
r
 

(b)  Credit Risk 

Credit risk is the risk of potential loss to the Group if the counterparty to a financial instrument fails 
to meet  its  contractual  obligations.    The  Group's  credit  risk  is  primarily  attributable  to  its  liquid 
financial  assets  including  cash  and  cash  equivalents,  trade  and  other  receivables,  and  a  balance 
receivable from a related party. The Group limits its exposure to credit risk on liquid financial assets 
hrough maintaining its cash and cash equivalents with high credit quality financial institutions and 

 

t
are currently invested in business and savings accounts.  
 
he carrying value of  the Group's cash and cash equivalents,  trade and other receivables, and  the 
alance due from a related party represent the maximum exposure to credit risk.  
T
b
 



Heatherdale Resources Ltd. 
Notes to Condensed Consolidated Interim Financial Statements 
For the three and six months ended April 30, 2010 and 2009 
(Unaudited ‐ Expressed in United States dollars, unless stated otherwise) 
 

  Page 23  

Financial Assets  Carryin

As at Ap

g Amount 

As at Octob  ril 30  er 31

  2010  2009

Balance receivable from a related party (note 6)  $             9,285  $            8,791

Trade and other receivables (note 7

Cash and cash equivalents (note 8) 

)  367,101  106,164

10,996,637 

$   11,373,023 

3,985,045

$   4,100,000 

 
(i)  Impairment losses 

 
t  April  30,  2010  the  Group  did  not  have  any  collective  impairment  on  its  loans  and A
receivables (2009 – $ nil). 
 

ii) (
 

Cash and cash equivalents 

he  Group  limits  its  exposure  to  credit  risk  by  only  investing  with  high‐credit  quality 
inancial institutions. The investments are currently in business and saving accounts. 
T
f
 

(c)  Liquidity Risk 
 
Liquidity risk is the risk that the Group will not be able to meet its financial obligations as they fall 
due.    The  Group  ensures  that  there  is  sufficient  capital  in  order  to  meet  short  term  business 
requirements, after taking into account cash flows from operations and the Group's holdings of cash 
and  cash  equivalents.  The  Group's  cash  and  cash  equivalents  are  currently  invested  in  business 
ccounts with high‐credit quality financial institutions which are available on demand by the Group a
for its programs.   
 
The following are the contractual maturities of financial liabilities: 

Carrying 
 

Trade payables and payables to related parties  
Amount

Contractual 
Cash Flow 

Due in less 
 than six

months 

As at April 30, 2010  $     989,977 $     989,977  $     989,977

As at October 31, 2009  $     982,329 $     982,329  $     982,329

 
(d)  Market Risk 

 
Market risk is the risk that changes in market prices, such as foreign exchange rates, interest rates 
and equity prices will affect the Group's income or the value of its holdings of financial instruments. 
he objective of market  risk management  is  to manage and control market  risk exposures within 
cceptable parameters, while optimizing the return. 
T
a
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(i)  Interest Rate Risk 
 
The Group  is  subject  to  interest  rate  risk with  respect  to  its  investments  in  cash and cash 
equivalents. The Group's policy is to invest cash at fixed rates of interest and cash reserves 
are  to  be maintained  in  cash  equivalents  in  order  to maintain  liquidity, while  achieving  a 
atisfactory return  for shareholders. Fluctuations  in  interest  rates when  the cash and cash s
equivalents mature impact interest income earned. 
 
he  carrying values of  the Group's  investments  in  cash and  cash  equivalents  approximate 
heir fair values, given the short term nature of these investments. 
T
t
 

(ii)  Currency Risk 
 
In  the  normal  course  of  business,  the  Group  enters  into  transactions  for  the  purchase  of 
supplies and services denominated  in a currency other than the functional currency of  the 
Company.    As  a  result,  the  Group  is  subject  to  foreign  exchange  risk  from  fluctuations  in 
oreign  exchange  rates.    The Group  has  not  entered  into  any  derivative  or  other  financial f
instruments to mitigate this foreign exchange risk. 
 
he  exposure  of  the  Group's  financial  assets  and  liabilities  to  foreign  exchange  risk  is  as 
ollows: 
T
f
 
  As at  

Ap

As at 

Octob    ril 30 

2010

er 31

2009Currency 

C  assets 

 

anadian dollars – Financial    

Cash and cash equivalents 

ivables 

$ 4,928,018  $ 3,058,870

Trade and other rece

otal financial assets 

186,941 

$ 5,114,959

106,164

$ 3,165,034T  

     

C s anadian dollars – Financial liabilitie

d parties 

 

$     2

 

Balances payable to relate
es Trade and other payabl

27,979 
45,374 

$    252,451
81,608

Total financial liabilities  $     273,353  $    334,059

 
A  10%  change  of  the  Canadian  dollar  against  the US  dollar  at  April  30,  2010 would  have 
ncreased or decreased net loss by $486,580 (2009 – $438,000).  This analysis assumes that 
ll other variables, in particular interest rates, remain constant. 
i
a
 

(e)  gementCapital Mana   
 
The  Group's  policy  is  to  maintain  a  strong  capital  base  so  as  to  maintain  investor  and  creditor 
confidence and  to sustain  future development of  the business.   The capital  structure of  the Group 
consists of equity, comprising share capital, net of accumulated deficit.   The Company manages its 
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capital structure through the preparation of operating budgets, which are approved by the Board of 
Directors. 

ring the period. 
 
There were no changes in the Group's approach to capital management du
 
The Group is not subject to any externally imposed capital requirements. 

1

 

2.  SUBSIDIARIES 

Name of Subsidiary  Place of 
Incorporation 

Proportion of 
Owne  

Int
rship
erest 

Principal Activity 

Heatherdale Holdings (Canada) Ltd.  British Columbia, 
Canada 

100% Holds interest in Niblack 
Holdings (US) Inc. 

Niblack Holdings (US

Niblack Project LLC 

) Inc.  Nevada, USA 

Delaware, USA 

100%

51%

Holds interest in Niblack 
Project LLC 

Exploration of Niblack Project 

13.  TAXATION  

(a)  Provision for current tax 

No provision has been made for current income taxes, as the Group has no taxable income. 

(b)  Provision for deferred tax 

As future taxable profits of the Group are uncertain, no deferred tax asset has been recognized. As at 
April 30, 2010,  the Group had unused non‐capital  loss  carry  forwards of  $1,666,000  (October 31, 
2009 – $1,097,000) in Canada and $644,000 (October 31, 2009 ‐ $255,000) in the United States.  In 
addition, the Group has approximately $7,131,000 (October 31, 2009 – $2,272,000) of resource tax 
pools available, which may be used to shelter certain resource income in the United States. 

14.  SUBSEQUENT EVENTS 

The Group cancelled 23,200 share options with an exercise price of Cdn$1.00 and 40 share options 
with an exercise price of Cdn$0.50 expired.  
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